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Eksperci polecajg instrumenty z gwarancjg
kapitatu. W ich udzielaniu najdalej poszed} ING
Bank Slaski, ktory sprzedaje strukture Gwarancja
Zysku. Produktem bazowym s3 surowce, np. kakao,
cukier i baweina

Na lokatach strukturyzowanych z pelng gwarancja zainwestowanego kapitalu mozna zarobic prawie 10 proc.
rocznie. Jeszcze wiecej, bo 37 proc., dala najlepsza oferta z niepelng gwarancja

Struktu

Roman Grzyb

yniki najlepszych produk-

tow strukturyzowanych mo-

ga wplywac¢ na wyobraznie

inwestoréw. Struktura Szybki
Kurs na Zysk, ktora wygasta w marcu,
a opierala sie na indeksie WIG20, data za-
robi¢ inwestorom ponad 74 proc. w ciagu
2 lat, czyli 37 proc. rocznie. Pamietajmy
jednak, ze jej instrumentem bazowym byt
indeks WIG20. Trudno bedzie powtorzyc
taki wynik w sytuacji, gdy na gietdzie sy-
tuacja nie jest najlepsza. Najczesciej jed-
nak zysk ze struktur byt duzo nizszy i wy-
nosit ok. 10 proc. rocznie. Byty tez produk-
ty, ktore przyniosty straty. Z danych firmy
Open Finance wynika, ze od poczatku ro-
ku do dzisiaj tylko ok. 60 proc. struktur da-
o inwestorom zarobié. To i tak lepiej niz
w 2010 r., kiedy to zyskowna okazata sie
mniej niz potowa struktur.

— Jest to propozycja dla inwestoréw bar-
dziej zaawansowanych, bo kazda struktura
jest inna i nim sie ja kupi, trzeba ja doktad-
nie poznac i zrozumie¢ — méwi Maciej Kos-
sowski z Wealth Solutions.

Nie wiadomo, czy ten warunek spetiaja
wszyscy inwestorzy, ale w ubieglym roku
Polacy zainwestowali w produkty struktu-
ryzowane ok. 8 — 9 mld z}. Wiekszos¢ eks-
pertow poleca jednak dzisiaj instrumenty
z gwarancja kapitatu. Nie jest przypadkiem,
ze wlasnie takich struktur jest teraz na ryn-
ku najwiecej. Takie gwarancje sporo jednak
kosztuja. Im sa one wyzsze, tym nizszych
zyskow nalezy sie spodziewac. Najdalej
w udzielaniu gwarancji poszed! ING Bank
Slaski, ktory do 6 maja sprzedaje strukture
Gwarancja Zysku. Produktem bazowym
w tym wypadku sa surowce (bawetna, cu-
kier, kakao, kawa). Instytucja finansowa
gwarantuje 12-proc. zysk z inwestycji. Jesli
jednak w ciagu 3 lat ceny surowcow z ko-
szyka nie spadna, to zysk wzrosnie do 18
proc. Trzeba jednak pamietac, ze inwesty-
cja jest 3-letnia, wiec w praktyce inwestor
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ma gwarancje 4 proc. zysku rocznie, z per-
spektywa wzrostu tego zysku do 6 proc.
Najczesciej jednak emitent struktury gwa-
rantuje po jej wygasnieciu tylko zwrot za-
inwestowanego kapitatu. Takie 2 produkty
od poniedziatku zaoferuje Millennium.
Amerykanski Wzrost przyniesie 8 proc. zy-
sku, jesli w ciagu najblizszego roku indeks
S & P 500 wzrosnie o ponad 15 proc. Jesli
sie to nie uda, ale wskaznik bedzie na plu-
sie, to inwestor zarobi 4 proc. Jesli nato-
miast na amerykanskich rynkach beda
spadki, to inwestor odzyska jedynie zain-
westowany kapitat.

Struktura pod nazwa Stabilny Zysk row-
niez moze przyniesc 8 proc. zysku, ale jest

to uwarunkowane utrzymaniem kursu eu-
ro w okreslonym przedziale. W stosunku
do sredniego kursu NBP z dnia startu
struktury kurs euro nie moze spasc¢ o wie-
cej niz 15 gr lub wzrosna¢ o 10 gr. Kazdy
dzien poza tym korytarzem zmniejsza zysk
inwestora.

Pelna gwarancje kapitatu oferuje tez
struktura Himalaja oferowana przez Kre-
dyt Bank. Produktem bazowym w tym
wypadku jest 6 indeksow gietd swiato-
wych. Wynik najlepszego z nich w kolej-
nych 6-miesiecznych okresach stuzy do
obliczania sredniej po zakonczeniu trwa-
nia catej struktury (indeks z najlepsza
srednia, w kolejnych okresach nie jest juz

Mazrcin Krason, Open Finance

Inwestujac w produk-
ty ustrukturyzowane,
nalezy sie trzymac kil-
ku pewnych zasad,
ktore zwiekszaja szan-
se na nasz zarobek. Sa
one podobne do stan-
dardowych zasad in-
westycyjnych: pamie-
tajmy o dywersyfika-
cji oraz wystrzegajmy
sie inwestycji, ktorych
zasad nie rozumiemy.

Warto tez zwrécié
uwage na produkty,
ktore maja bardzo
ograniczony potencjat
zysku. Na rynku poja-
wiajg sie czasami
struktury, ktore

w optymistycznym
wariancie dadzg zaro-
bic tyle ile najlepsze
dostepne bankowe lo-

katy — taka inwestycja
jest mato rozsadna.

Struktury to bezpiecz-
ny (w zdecydowanej
wiekszosci maja peina
ochrone kapitalug spo-
sob na generowanie
zysku z réznych ryn-
kow. Dajg szanse na
zarabianie na hossie
na rynku surowcow,
walutach czy na ak-
cjach notowanych na
egzotycznych giel-
dach.

Produkty strukturyzo-
wane powinny stano-
wic czesc bezpieczne-
go portfela inwesty-
cyjnego. Bezpieczen-
stwo jednak kosztuje.
Skoro struktury chro-
nig kapitat, trudno

w nich
o spektaku-
larne zy-
}s)ku. Za d?(
Y ni
przg;}lztu
struktury-
zowanego
uwazam co najmniej
10 proc. w skali roku,
a ponad 15 proc. to juz
wynik bardzo dobry.
Wyniki lepsze niz 20
proc. w skali roku zda-
rzaja sie niezmiernie
rzadko.

Rzecz jednak w tym,
ze po jakims czasie
wyceny jednostek
uczestnictwa fundu-
szy dramatycznie spa-
daty, a struktury
ochronity kapitat in-
westorow.
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brany pod uwage). Zysk inwestora to
wlasnie ta srednia. W przypadku struk-
tury Strzal w Dziesiatke, oferowanej
przez Noble Bank i Open Finance, do-
chéd inwestora zalezy od kursow akcji
5 wielkich firm: France Telecom, Coca-
-Cola, Bank of China, Deutsche Bank
i GlaxoSmithKline.

Jesli po roku akcje tych firm zdrozeja, to
inwestor zarobi ok. 10 proc. Jesli ktoras
z tych firm bedzie na minusie, to struktura
bedzie trwata kolejny rok. Po kolejnych 12
miesiacach znowu sprawdza sie, czy
wszystkie firmy sa na plusie — wowczas wy-
ptata moze wynies¢ 20 proc. Jesli i tym ra-
zem warunek nie jest spetniony, to po ko-
lejnym roku zysk inwestora moze

wynies¢ 30 proc. Jesli i wowczas

jedna ze spotek jest na minusie,
to inwestor otrzymuje zwrot zain-
westowanego kapitatu.
Podobnie dziata struktura We-
alth Solutions Speedway IV. Tu
takze produktem bazowym sa
akcje 5 swiatowych gigantow:

GlaxoSmithKline, Deutsche

Bank, Vivendi, Unibail Rodam-

co i E.ON. W tym wypadku nie

ma jednak gwarancji kapitatu
i struktura zaplanowana jest maksymal-
nie na 4 lata. Jednak juz po 1. roku, gdy
wszystkie spolki sa na plusie, struktura
sie konczy i inwestor otrzymuje z powro-
tem kapitat powiekszony o ok. 15 proc.
Jesli warunek nie jest spelniony, to ta sa-
ma procedura powtarzana jest przez ko-
lejne lata, z tym Ze zysk rosnie o 15 proc
rocznie. Po ostatnim 4. roku inwestor
moze otrzymac zwrot kapitatu i 60 proc.
odsetek.

—Jesli ktoras z firm z naszego koszyka po
tych 4 latach nadal bedzie na minusie, to
klient zarobi doktadnie tyle, o ile zmienita
sie wartosc¢ koszyka akcji 5 firm, nawet je-
sli akcje jednej z nich stracity w tym czasie
— mowi Maciej Kossowski z Wealth Solu-
tions. (]




